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Od lat stucham przedstawicieli r6znych wiadz, partii i koalicji, zapowiadajacych wspomaganie budowy naszych
prywatnych oszczednosci. Dzi§ moment na sporzadzenie jakiegos dlugoterminowego planu wydaje sie
doskonaly, bo po raz pierwszy od poczatku budowy wolnej Polski mamy 10-15% ludzi, ktorych realnie sta¢ na

oszczedzanie i ktorzy sa juz po etapie wyuzdanej konsumpcji (czesto na kredyt).

TRESC ARTYKULU:

Od lat stucham przedstawicieli r6znych wladz, partii i koalicji, zapowiadajacych wspomaganie budowy
naszych prywatnych oszczednosci. Dzis moment na sporzadzenie jakiegos dlugoterminowego planu wydaje
sie doskonaly, bo po raz pierwszy od poczatku budowy wolnej Polski mamy 10-15% ludzi, ktérych realnie stac¢
na oszczedzanie i ktorzy sa juz po etapie wyuzdanej konsumpcji (czesto na kredyt). Oczywiscie: ogol
spoleczeristwa jeszcze jest na etapie poprawiania swojej jakosci zycia na kredyt (§wiadczy o tym eldorado firm
pozyczkowych), ale kolejne 25-30% Polakow (nie liczac tych 10-15% zamoznych) byloby stac¢ na odkladanie

100-200 zl miesiecznie, gdyby tylko zostali do tego odpowiednio zmotywani.

Oczywiscie: dopoki nie bedziemy produkowali innowacyjnych w skali Swiata rzeczy (niestety, wiekszos¢
cennych przedmiotow w naszych domach nie jest polskiej produkcji), dopoty nie zaczniemy zarabiac na tyle
dobrze, bysSmy mogli bez ktopotu akumulowac oszczednosci i inwestowac je w polskie firmy. Do pewnego
stopnia mozna przekierowac pieniadze z konsumpcji na kredyt na inwestowanie z mysla o blizszej lub dalszej

przysziosci. Ale najwazniejsze jest to, zeby roslty nam pensje.

Co moze zrobic rzad, zeby wspomoc nasze checi do oszczedzania? Oto trzy najprostsze pod sloicem pomysly:

ULGI PODATKOWE ZA OSZCZEDZANIE W PRACY. To pomysl, ktéry krazy
wsrod ekonomistow od dawna. Najlatwiej zwiekszac oszczednosci tam, gdzie jeszcze nie mamy szans na

wyuzdang konsumpcje, czyli przy wyplacie pensji. Gdyby pracodawca i pracobiorca mieli ulgi podatkowe od
tego, co wspdlnie przekaza na prywatny fundusz dlugoterminowego oszczedzania, to by¢ moze w wielu
przypadkach pracownicy chetnie deklarowaliby przesuniecie czesci wyplaty na taki fundusz. A pracodawcy

zapewne czesciej traktowaliby taki fundusz jako rodzaj pozaptacowego "socjalu", bo by im sie to optacato. W



polskich zakladach pracy sa przeciez Pracownicze Programy Emerytalne. Zasady ich funkcjonowania sq jednak
tak urzezbione, ze tak naprawde wiecej z takimi PPE ambarasu niz korzysci. Prosty ruch: uproszczenie i
uatrakcyjnienie zakladowych programow emerytalnych spowoduje skokowy wzrost sktfonnosci pracownikow
do oszczedzania, a pracodawcow - do oferowania takich programow. Oczywiscie: warto przy okazji
przejrzecprawo dotyczace programow emerytalnych w zaktadach pracy, zeby nie powtorzyt sie case OFE, ktore
pobieraty gigantyczne prowizje i pozeraly wiekszosc zyskow swoich czlonkow. W ramach pracowniczych
programow oszczednosciowych powinny obowigzywac sciste limity oplat i prowizji, narzucone przez ustawe -

kto ich nie przestrzega, traci ulgi podatkowe.

ZWIEKSZENIE LIMITOW W RAMACH IKZE. To tez rozwiazanie proste jak drut. IKZE to istniejace juz
"opakowanie" inwestycji emerytalnych. Pienigdze wplacane do IKZE mozna odpisywac od podatku
dochodowego (oczywiscie tylko w ramach okreslonego, niewysokiego limitu). Mozna takie IKZE "podpiac¢" pod
lokate bankowa, inwestycje w obligacje, fundusze inwestycyjne oraz pod konto w biurze maklerskim. I kilkaset
tysiecy Polakow juz to zrobilo, choc tylko niektorzy rzeczywiscie wplacaja na IKZE pieniadze (w zeszltym roku
zasilono nowymi pieniedzmi tylko co trzecie IKZE). Jak zwiekszy¢ oplacalnos¢ IKZE? Poza kampaniami
edukacyjnymi konieczne jest zwiekszenie limitow kwot, ktére mozna odpisa¢ od podatku w ramach inwestycji

za pomoca IKZE. Dzieki temu uda sie zwiekszyc¢ uwage wszystkich posiadaczy wolnych oszczednosci na ten

sposob dlugoterminowego oszczedzania.
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87 WOLNIENIE Z PODATKU BELKI ZYSKOW KAPITALOWYCH. Alternatywa
do trzymania pieniedzy w banku lub w obligacjach rzadowych, czy korzystania z produktow typu polisa

inwestycyjna lub produktéw strukturyzowanych jest lokowanie oszczednosci w akcje spolek dywidendowych.
Wiadomo, ze przekazywanie oszczednosci na rynek kapitalowy jest obarczone pewnym ryzykiem, ale przeciez
mozna je ograniczac - kupowac systematycznie i w matych porcjach udzialy w funduszach inwestycyjnych,
albo inwestowac systematycznie w akcje spolek dywidendowych. W Polsce lokowanie oszczednosci na rynku
kapitalowym jest najmniej popularne w calej Europie - mamy najwiekszy odsetek oszczednosci w bankach. To
ogranicza mozliwosc rozwoju spolek, ktore musza liczy¢ wylacznie na finansowanie kredytem bankowym. A
banki - jak wiadomo - pozyczaja najchetniej tym, ktérzy sa tak bogaci, ze pieniedzy nie potrzebuja. Dlatego
uwazam, ze niezaleznie od zwolnien podatkowych dotyczacych lokowania pieniedzy z myslq o emeyrturze
(czyli zwiekszenia limitow IKZE), powinien zostac zniesiony podatek Belki od akcji i funduszy inwestycyjnych
kupionych na dluzej niz trzy lata. W ten sposob udatoby sie sklonic¢ ciulaczy do przesuniecia czesci

Srednioterminowych oszczednosci z bankow na rynek kapitatlowy, zeby wspomoc rozwoj polskich firm.

Oczywiscie - tego rodzaju strategia mialaby skutki uboczne. Kazda ulga podatkowa oznacza de facto zrzutke
wszystkich podatnikow na jakis konkretny cel (bo jesli ktos ma ulge podatkowa, to 0got podatnikéw musi
sfinansowac solidarnie to, na co zabraknie pieniedzy z powodu dotowania tego lub owego). W przypadku ulg

dotyczacych budowania oszczednosci sytuacja bylaby taka, ze beneficjantami byliy glownie ci, ktoérzy maja



oszczednosci - a wiec swego rodzaju finansowa elita narodu. Lepiej sytuowana, lepiej niz ogot rodakow
wyksztalcona, bardziej przedsiebiorcza. A zatem w jakims sensie biedni beda dotowac¢ zamoznych. To
oczywiscie wyglada stabo, ale z drugiej strony wydaje sie, ze te 25-30% Polakow, ktorzy mogliby oszczedzac,
ale brakuje im motywacji, to niezwykle istotna z punktu widzenia potencjatu Polski grupa. By¢ moze w celu jej

poszerzania, mobilizowania i pielegnowania warto zrezygnowac z podatkowej "urawnitowki"?
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