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Komu jest potrzebna analiza finansowa?

Finanse i bankowosc | Artykuty / dr Joanna Wieprow, wyktadowca WSB we Wroclawiu

Przedmiot analiza finansowa znajduje sie w programie wielu kierunkow studiow, nie tylko scisle zwigzanych z
ekonomig czy finansami. ROwniez studenci zarzadzania, logistyki czy turystyki znajda ja w swoich planach.
Pozyskanie wiedzy oraz umiejetnosci z zakresu wykonania analizy finansowej przedsiebiorstwa nie jest proste.
Warto jednak podjac ten trud, poniewaz wnioski z analizy pozwalajq dostarczyc¢ wielu waznych i praktycznych

informacji na temat funkcjonowania przedsiebiorstwa.

TRESC ARTYKULU:

Przedmiot analiza finansowa znajduje sie w programie wielu kierunkow studiow, nie tylko Scisle zwigzanych z
ekonomig czy finansami. ROwniez studenci zarzadzania, logistyki czy turystyki znajda ja w swoich planach.
Pojawia sie takze w programie studiow MBA. Pozyskanie wiedzy oraz umiejetnosci z zakresu wykonania analizy
finansowej przedsiebiorstwa nie jest proste. Warto jednak podjac ten trud, poniewaz wnioski z analizy

pozwalaja dostarczy¢ wielu waznych i praktycznych informacji na temat funkcjonowania przedsicbiorstwa.

Procesy, wnioski i decyzje

Analiza finansowa polega na badaniu zjawisk i procesow finansowych, ktore wskazuja efektywnosc dzialania
przedsiebiorstwa. Jej celem jest ocena racjonalnosci podejmowanych decyzji finansowych i stanowi
odzwierciedlenie kondycji finansowej analizowanego przedsiebiorstwa. Wnioski z przeprowadzonej analizy

mogaq zosta¢ wykorzystane do:

- podejmowania decyzji w zakresie pozyskiwania i wykorzystywania srodkow finansowych
- kontroli przebiegu procesow finansowych w dzialalnosci przedsiebiorstwa oraz ich weryfikacji z przyjetymi
zalozeniami

- oceny sytuacji majatkowej i finansowej przez odbiorcoéw zewnetrznych.

Zatem odbiorcami analizy finansowej sq zaréwno podmioty wewnetrzne (wlasciciele, pracownicy), jak i
zewnetrzne: kontrahenci handlowi, banki, inwestorzy, organy administracji rzagdowej. Kazdy z nich bedzie
zainteresowany nieco innym obszarem funkcjonowania przedsiebiorstwa, jednak warto podkreslic, ze jest to

bardzo szeroka grupa podmiotow.



Etapy analizy

Kluczowych informacji do przeprowadzenia analizy finansowej dostarczajq dane ze sprawozdan finansowych.
Sa to przede wszystkim takie elementy sprawozdania, jak: bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek

przeplywow pienieznych oraz informacja dodatkowa. Analize finansowg mozna podzieli¢ na dwa etapy:

- analize wstepna, w ktorej dokonuje sie analizy dynamiki i struktury (pozycji bilansowych, rachunku zyskow i
strat czy rachunku przeptywo6w pienieznych); analizy reguly finansowej oraz bilansowej
- analize wskaznikowa, dzieki ktorej mozna okresli¢ rentownos¢, ptynnos¢, zadluzenie oraz sprawnosc

dzialania przedsiebiorstwa.

Analize mozna rozszerzy¢ o wskazniki rynkow kapitatlowych, ktore dotycza spotek akcyjnych wprowadzonych
do publicznego obrotu gieldowego i pozagieldowego obrotu papierami wartosciowymi. Kolejnym etapem

analizy finansowej jest wykorzystanie modeli dyskryminacyjnych do predykcji bankructwa przedsiebiorstwa.

Dlaczego warto przeprowadzic analize?

Analiza finansowa jest cennym Zrédlem informacji o kondycji finansowej przedsiebiorstwa. Dzieki niej jesteSmy
w stanie okreslic¢ faktyczny stan majatku i poziom kapitalow badanego przedsiebiorstwa. Dotyczy to zarOwno
posiadanych aktywow, Zzrodet ich finansowania, wysokosci zyskow z poszczegolnych obszarow dzialalnosci, ale
takze ptynnosci finansowej czy sprawnego zarzadzania zapasami, naleznosciami, zobowigzaniami. Wiedza ta z
pewnoscia ulatwi podjecie decyzji zarowno krotkoterminowych, jak i tych dlugoterminowych, strategicznych,
pomoze zoptymalizowac procesy i zwiekszyc¢ dochody. Z kolei modele dyskryminacyjne umozliwiajq
prognozowanie zagrozenia upadloscia i ktore, w zaleznosci od zastosowanego modelu, wykazuja sie bardzo
wysoka skutecznoscia. Dzieki analizie finansowej mozliwa jest rowniez ocena zdolnosci kredytowej przez
instytucje kredytowe, co stanowi podstawe do podjecia decyzji o udzieleniu lub nie, kredytu czy pozyczkKi.
Takze inwestorzy moga z analizy finansowej pozyskac¢ wiele istotnych informacji, dotyczacych kondycji
przedsiebiorstwa. Tym samym zadecydowac o ewentualnym zaangazowaniu swoich srodkéw w spotke np.

poprzez zakup akcji czy wspotfinansowanie realizacji projektu inwestycyjnego.

Podsumowujac, analiza finansowa jest bardzo praktycznym narzedziem wykorzystywanym do oceny sytuacji
majatkowo-kapitalowej przedsiebiorstwa. Jej zakres obejmuje wiele powigzanych ze sobg obszarow
funkcjonowania podmiotow gospodarczych. Dotyczy tez duzej grupy odbiorcow, zarowno wewnetrznych, jaki i

zewnetrznych.
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